
¢�ª��¤°­½¯¬ª¯¢
��Ì�Î�Ï���ÂÓÓÊÓÔÇÏÔ�ÌÂÖÇÆÒÝ�ÌÍÊÏÊÌÊ�ÔÇÒÂÑÇÄÔÊÙÇÓÌÐË�ÓÔÐÎÂÔÐÍÐÅÊÊ
¤�¥��¥¢­°¯³¬ª«
��

��Æ�Î�Ï���ÉÂÄ��ÌÂÖÇÆÒÐË�ÌÍÊÏÊÌÐË�ÐÒÔÐÑÇÆÊÙÇÓÌÐË�ÓÔÐÎÂÔÐÍÐÅÊÊ

­�³��¿¤§²´

��


�Æ�Î�Ï���ÅÍÂÄÏÝË�ÏÂÕÙÏÝË�ÓÐÔÒÕÆÏÊÌ�ÌÍÊÏÊÙÇÓÌÐÅÐ�ÐÔÆÇÍÇÏÊá�ÓÐÎÂÔÊÙÇÓÌÐÅÐ�
Ê ÑÓÊ×ÊÙÇÓÌÐÅÐ�ÉÆÐÒÐÄÞá�ÆÇÔÇË��ÑÒÐÖÇÓÓÐÒ�ÌÂÖÇÆÒÝ�ÐÃÛÇÑÒÐÖÇÓÓÊÐÏÂÍÞÏÝ×�ÆÊÓØÊÑÍÊÏ

§�¢��´§±±§²
��Ì�Î�Ï���ÆÐØÇÏÔ�ÌÂÖÇÆÒÝ�ÑÐÍÊÌÍÊÏÊÙÇÓÌÐË�ÔÇÒÂÑÊÊ��ÓÇÎÇËÏÐË�ÎÇÆÊØÊÏÝ�Ê ©°¨�
Ó ÌÕÒÓÐÎ�±°

¢�¢��¹§²¯ª¹§¯¬°
��Ì�Î�Ï���ÂÓÓ��ÌÂÖÇÆÒÝ�ÌÍÊÏÊÌÊ�ÐÒÔÐÑÇÆÊÙÇÓÌÐË�ÓÔÐÎÂÔÐÍÐÅÊÊ

¶¥£°µ�¤°�¬ÒÂÓ¥®µ�ÊÎ��ÑÒÐÖ��¤�¶� ¤ÐËÏÐ�ÁÓÇÏÇØÌÐÅÐ�®ÊÏÉÆÒÂÄÂ�²¶��Å� ¬ÒÂÓÏÐáÒÓÌ



¯ªª�®±³�¶ª¸�¬¯¸�³°�²¢¯��Å� ¬ÒÂÓÏÐáÒÓÌ



¶¥£°µ�¤°�·¥µ�ÊÎ��¯�¶� ¬ÂÔÂÏÐÄÂ�®ÊÏÐÃÒÏÂÕÌÊ�²¶��®±³ª��Å� ¢ÃÂÌÂÏ

$�,��92/<1.,1$��9�*��*$/216.<��/�6��(9(57��(�$��7(33(5��$�$��&+(51,&+(1.2

²ÇÉàÎÇ
°ÑÝÔ�ÐÔÇÙÇÓÔÄÇÏÏÝ×�Ê ÉÂÒÕÃÇÈÏÝ×�ÊÓÓÍÇÆÐÄÂÏÊË�ÓÄÊÆÇÔÇÍÞÓÔÄÕÇÔ�ÐÃ�ÕÏÊÌÂÍÞÏÐÓÔÊ�ÕÓÍÐÄÊË�

ÄÏÕÔÒÊÕÔÒÐÃÏÐÅÐ�ÒÂÉÄÊÔÊá�ÃÍÊÉÏÇØÐÄ�Ê ÏÇÃÍÂÅÐÑÒÊáÔÏÝ×�ÊÓ×ÐÆÂ×�ÆÍá�Ê×�ÉÆÐÒÐÄÞá��¯ÂÓÔÐáÛÇÇ�ÊÓ�
ÓÍÇÆÐÄÂÏÊÇ�ÑÐÓÄáÛÇÏÐ�ÂÏÂÍÊÉÕ�ÑÂÒÂÎÇÔÒÐÄ�ÓÔÐÎÂÔÐÍÐÅÊÙÇÓÌÐÅÐ�ÓÔÂÔÕÓÂ�Ê ÄÏÇÚÏÇË�ÓÔÊÅÎÂÔÊÉÂØÊÊ�
ÃÍÊÉÏÇØÐÄ��ÐÓÏÐÄÂÏÐ�ÏÂ�ÐÑÝÔÇ�ÏÂÃÍàÆÇÏÊá����ÆÇÔÇË��ÒÐÈÆÇÏÏÝ×�ÐÔ�ÎÏÐÅÐÑÍÐÆÏÐË�ÃÇÒÇÎÇÏÏÐÓÔÊ�

¤�ÒÇÉÕÍÞÔÂÔÇ�ÐÃÏÂÒÕÈÇÏÝ�ÒÂÉÍÊÙÊá�ÒÂÓÓÎÂÔÒÊÄÂÇÎÝ×�ÑÂÒÂÎÇÔÒÐÄ�Ä ÅÒÕÑÑÂ×�ÃÍÊÉÏÇØÐÄ�Ó ÆÊÓÌÐÒ�
ÆÂÏÔÏÐÓÔÞà�ÒÂÉÄÊÔÊá�Ê ÎÇÈÆÕ�ÆÇÔÞÎÊ�ÊÉ�ÐÆÏÊ×�ÃÍÊÉÇØÐÄÝ×�ÑÂÒ�ÔÒÐÇÏ�Ó ÔÇÏÆÇÏØÊÇË�ÃÐÍÞÚÇË�ÙÂÓÔÐÔÝ�
Ê ÄÝÒÂÈÇÏÏÐÓÔÊ�ÑÂÔÐÍÐÅÊÙÇÓÌÊ×�ÊÉÎÇÏÇÏÊË�Õ ÒÇÃÇÏÌÂ�Ó ÎÇÏÞÚÇË�ÎÂÓÓÐË�ÔÇÍÂ�ÑÒÊ�ÒÐÈÆÇÏÊÊ�ÊÍÊ�
ÐÃÐÊ×�ÆÇÔÇË��ÄÏÕÔÒÊÕÔÒÐÃÏÐÇ�ÒÂÉÄÊÔÊÇ�ÌÐÔÐÒÝ×�ÑÒÐÊÓ×ÐÆÊÍÐ�ÑÒÊ�ÄÝÒÂÈÇÏÏÐË�ÆÊÓÓÐØÊÂØÊÊ��¿ÔÐÔ�
ÖÂÌÔ�ÑÐÆÔÄÇÒÈÆÂÇÔ�ÏÇÒÂÄÏÐÉÏÂÙÏÐÓÔÞ�Ê ÉÂÙÂÓÔÕà�ÏÇÃÍÂÅÐÑÒÊáÔÏÝË�×ÂÒÂÌÔÇÒ�ÕÓÍÐÄÊË�ÎÏÐÅÐÑÍÐÆÏÐË�
ÅÇÓÔÂØÊÊ�ÆÍá�ÃÍÊÉÏÇØÐÄ�

¬ÍàÙÇÄÝÇ�ÓÍÐÄÂ��ÃÍÊÉÏÇØÝ��ÆÇÔÊ��ÉÆÐÒÐÄÞÇ��ÉÕÃÝ��ÓÔÐÎÂÔÐÍÐÅÊÙÇÓÌÊË�ÓÔÂÔÕÓ��ÓÔÊÅÎÝ�ÆÊÉßÎÃÒÊ�
ÐÅÇÏÇÉÂ��ÎÏÐÅÐÑÍÐÆÏÂá�ÃÇÒÇÎÇÏÏÐÓÔÞ�

$EVWUDFW
([SHULHQFH LQ QDWLRQDO DQG LQWHUQDWLRQDO UHVHDUFK VKRZV WKH XQLTXH FRQGLWLRQV RI LQWUDXWHULQH GH�

YHORSPHQW RI WZLQV DQG DGYHUVH RXWFRPHV IRU WKHLU KHDOWK��7KH SUHVHQW VWXG\ IRFXVHV RQ WKH DQDO\VLV RI
WKH GHQWDO VWDWXV RI SDUDPHWHUV DQG H[WHUQDO VWLJPD RI WZLQV��EDVHG RQ WKH H[SHULHQFH RI PRQLWRULQJ����
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SUHQDWDO GHYHORSPHQW RI ZKRP WRRN SODFH LQ VHYHUH GLVVRFLDWLRQ��7KLV IDFW FRQILUPV WKH HTXDO EXW RIWHQ
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